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経過的長期給付組合積立金（市町村連合会）

※資金運用に関する専門用語の解説については、当連合会ホームページ「資金運用関係情報」の「資金運用用語集」のページに
掲載しています。



運用資産残高 ５兆９，３９４億円※時価総額

（第３四半期末）
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運用実績（概要）

※年金積立金は長期的な運用を行うものであり、その運用状況も長期的に判断することが必要です。
総合収益額は、各期末時点での時価に基づく評価であるため、評価損益を含んでおり、市場の動向によって変動
するものであることに留意が必要です。

（注１）第３四半期の収益率は期間率です。
（注２）収益率及び収益額は、当該期間中に精算された運用手数料等を控除したものです。
（注３）上記数値は速報値のため、年度末の決算等において、変更になる場合があります。

経過的長期給付組合積立金（市町村連合会）

運用利回り ＋４．３３％※修正総合収益率（時価）

（第３四半期）

運用収益額 ＋２，４８８億円※総合収益額（時価）

（第３四半期）
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○ベンチマーク収益率の推移（全体） Ｈ３１．３．３１＝１００

（注）合計は各資産のベンチマーク収益率を基本ポートフォリオの資産構成割合で加重平均した収益率です。 （出所）Ｂｌｏｏｍｂｅｒｇ

市場環境①

第３四半期は、米中貿易協議の進展等を背景に、株式は期を通して上昇、国内債券は下落、外国債券はドル・ユーロ高も
あり、もみ合う展開となりました。

経過的長期給付組合積立金（市町村連合会）



4

市場環境②

（出所）Ｂｌｏｏｍｂｅｒｇ

○市場指標

経過的長期給付組合積立金（市町村連合会）
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市場環境③

外国株式市場
米国株式は、１０月初旬、米経済指標が市場予想を下回っ

たことから下落したものの、米中貿易協議の進展が期待され

ると上昇基調で推移しました。ドイツ株式も、米中貿易協議

の進展や英国の合意なき欧州連合(ＥＵ)離脱リスク回避に対

する期待などから上昇しました。円安も進行したことにより、

第３四半期のベンチマーク収益率は＋９．７８％となりまし

た。

国内株式市場

国内株式は、１０月初旬、米経済指標が市場予想を下回っ

たことから米国株式につられ下落したものの、米中貿易協議

の進展が期待されると上昇基調で推移しました。第３四半期

のベンチマーク収益率は＋８．５９％となりました。

国内債券市場

１０年国債利回りは、１０月末に日銀の金融政策決定会合

において将来の利下げの可能性が明示され、一時低下する場

面もありましたが、米中貿易協議の進展が期待される中、米

長期金利につられ期を通じて上昇しました。第３四半期のベ

ンチマーク収益率は▲１．０５％となりました。

外国債券市場

米国１０年国債利回りは、 １０月末に米連邦準備制度理

事会（ＦＲＢ）による利下げが実施され上昇幅が一時縮小し

たものの、米中貿易協議の進展が期待される中、期を通じて

上昇しました。ドイツ１０年国債利回りも欧州中央銀行（Ｅ

ＣＢ）の追加緩和期待の後退等により上昇。為替はドル/円、

ユーロ/円ともに円安となり、第３四半期のベンチマーク収

益率は＋０．５２％となりました。

経過的長期給付組合積立金（市町村連合会）
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資産構成割合

資産ごとの構成割合は以下のとおりです。

（注１）基本ポートフォリオは、国内債券３５％（±１５％）、国内株式２５％（±１４％）、外国債券１５％（±６％）、
外国株式２５％（±１２％）です（括弧内は、許容乖離幅）。

（注２）貸付金及び投資不動産は、国内債券に含んでいます。
（注３）上記数値は四捨五入のため、各数値の合算は合計値と必ずしも一致しません。
（注４）各ファンドで保有する短期資産は、原則として該当する資産区分に計上しています。
（注５）上記数値は速報値のため、年度末の決算等において、変更になる場合があります。

経過的長期給付組合積立金（市町村連合会）

（単位：％）

平成３０年度

年度末 第１四半期末 第２四半期末 第３四半期末 年度末

国内債券 35.0 35.4 34.5 33.2 －

国内株式 24.9 24.4 25.1 25.9 －

外国債券 15.0 15.3 15.1 14.7 －

外国株式 23.5 24.1 24.0 25.3 －

短期資産 1.5 0.8 1.3 0.9 －

合計 100.0 100.0 100.0 100.0 －

令和元年度

（参考）国内債券の内訳

資産額 構成割合

19,730 100.0%

うち 縁故地方債 1,220 6.2%

うち 投資不動産 0 0.0%

（単位：億円)

令和元年度第３四半期末

国 内 債 券



運用利回り
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令和元年度第３四半期の修正総合収益率は、資産全体で４．３３％
となりました。

（注１）各四半期の収益率は期間率です。
（注２）「年度計」は令和元年度第３四半期までの収益率です。
（注３）修正総合収益率及び実現収益率は、当該期間中に精算された運用手数料等を控除したものです。
（注４）貸付金及び投資不動産は、国内債券に含んでいます。
（注５）厚生年金保険経理から経過的長期経理へ移管を行った国庫・公経済負担額の精算に係る利子額は

国内債券に含んでいます。
（注６）上記数値は速報値のため、年度末の決算等において、変更になる場合があります。

第３四半期 資産別修正総合収益率

経過的長期給付組合積立金（市町村連合会）

修正総合収益率の推移

（単位：％）

第１四半期 第２四半期 第３四半期 第４四半期 年度計

0.06 1.17 4.33 － 5.57

国内債券 0.68 0.31 ▲0.76 － 0.25

国内株式 ▲2.41 3.35 8.71 － 9.66

外国債券 0.73 1.34 0.70 － 2.80

外国株式 1.28 0.16 9.56 － 11.02

短期資産 0.00 0.00 0.00 － 0.00

（単位：％）

第１四半期 第２四半期 第３四半期 第４四半期 年度計

0.57 0.78 0.92 － 2.27

修正総合収益率

令和元年度

令和元年度

実現収益率



（参考）平成３０年度 運用利回り
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（注１）各四半期の収益率は期間率です。
（注２）修正総合収益率及び実現収益率は、当該期間中に精算された運用手数料等を控除したものです。
（注３）貸付金及び投資不動産は、国内債券に含んでいます。
（注４）経過的長期経理から厚生年金保険経理へ移管を行った職域額精算に係る利子額は国内債券から

控除しています。

修正総合収益率の推移

平成３０年度 資産別修正総合収益率

経過的長期給付組合積立金（市町村連合会）

（単位：％）

第１四半期 第２四半期 第３四半期 第４四半期 年度計

1.55 3.01 ▲8.43 5.71 1.22

国内債券 0.22 ▲0.80 1.16 1.05 1.55

国内株式 1.02 5.70 ▲17.48 7.61 ▲5.26

外国債券 0.81 1.58 ▲2.52 2.88 2.62

外国株式 5.07 6.99 ▲15.66 13.84 7.82

短期資産 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00

（単位：％）

第１四半期 第２四半期 第３四半期 第４四半期 年度計

1.17 1.03 0.62 0.74 3.57

修正総合収益率

平成３０年度

実現収益率

平成３０年度



運用収益額

9

令和元年度第３四半期の総合収益額は、資産全体で２，４８８億円となりました。

（注１）「年度計」は令和元年度第３四半期までの収益額です。
（注２）総合収益額及び実現収益額は、当該期間中に精算された運用手数料等を控除したものです。
（注３）総合収益額は、実現収益額に時価評価による評価損益の増減を加味したものです。
（注４）実現収益額は、売買損益及び利息・配当金収入等です。
（注５）貸付金及び投資不動産は、国内債券に含んでいます。
（注６）上記数値は四捨五入のため、各数値の合算は合計値と必ずしも一致しません。
（注７）厚生年金保険経理から経過的長期経理へ移管を行った国庫・公経済負担額の精算に係る利子額は

国内債券に含んでいます。
（注８）上記数値は速報値のため、年度末の決算等において、変更になる場合があります。

第３四半期 資産別総合収益額

経過的長期給付組合積立金（市町村連合会）

（単位：億円）

第１四半期 第２四半期 第３四半期 第４四半期 年度計

33 670 2,488 － 3,190

国内債券 138 63 ▲151 － 51

国内株式 ▲344 468 1,259 － 1,383

外国債券 63 116 61 － 241

外国株式 175 22 1,319 － 1,516

短期資産 0 0 0 － 0

（単位：億円）

第１四半期 第２四半期 第３四半期 第４四半期 年度計

278 382 449 － 1,109

令和元年度

令和元年度

実現収益額

総合収益額

総合収益額の推移



（参考）平成３０年度 運用収益額
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（注１）総合収益額及び実現収益額は、当該期間中に精算された運用手数料等を控除したものです。
（注２）総合収益額は、実現収益額に時価評価による評価損益の増減を加味したものです。
（注３）実現収益額は、売買損益及び利息・配当金収入等です。
（注４）貸付金及び投資不動産は、国内債券に含んでいます。
（注５）経過的長期経理から厚生年金保険経理へ移管を行った職域額精算に係る利子額は国内債券から

控除しています。
（注６）上記数値は四捨五入のため、各数値の合算は合計値と必ずしも一致しません。

平成３０年度 資産別総合収益額

総合収益額の推移

経過的長期給付組合積立金（市町村連合会）

（単位：億円）

第１四半期 第２四半期 第３四半期 第４四半期 年度計

910 1,790 ▲5,121 3,139 717

国内債券 49 ▲170 234 214 328

国内株式 159 899 ▲2,906 1,020 ▲828

外国債券 59 128 ▲218 244 212

外国株式 643 932 ▲2,232 1,661 1,005

短期資産 0 0 0 0 0

（単位：億円）

第１四半期 第２四半期 第３四半期 第４四半期 年度計

577 507 308 364 1,756

平成３０年度

実現収益額

平成３０年度

総合収益額
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資産額

（注１）貸付金及び投資不動産は、国内債券に含んでいます。
（注２）上記数値は四捨五入のため、各数値の合算は合計値と必ずしも一致しません。
（注３）各ファンドで保有する短期資産は、原則として該当する資産区分に計上しています。
（注４）上記数値（令和元年度）は速報値のため、年度末の決算等において、変更になる場合があります。

資産ごとの簿価、時価総額及び評価損益は以下のとおりです。

（参考）平成３０年度

経過的長期給付組合積立金（市町村連合会）

（単位：億円）

簿価
時価
総額

評価
損益

簿価
時価
総額

評価
損益

簿価
時価
総額

評価
損益

簿価
時価
総額

評価
損益

国内債券 19,438 21,564 2,125 18,521 20,296 1,775 18,371 20,317 1,947 18,269 20,293 2,024

国内株式 11,975 15,745 3,770 12,039 16,643 4,605 11,918 13,406 1,488 12,090 14,426 2,336

外国債券 7,630 7,727 97 8,459 8,645 185 8,505 8,427 ▲78 8,607 8,670 63

外国株式 9,184 13,268 4,084 9,314 14,201 4,886 9,401 11,969 2,568 9,513 13,630 4,117

短期資産 1,061 1,061 0 1,029 1,029 0 982 982 0 886 886 0

合計 49,288 59,364 10,076 49,362 60,814 11,451 49,176 55,100 5,924 49,365 57,906 8,541

平成３０年度

第１四半期末 第２四半期末 第３四半期末 年度末

（単位：億円）

簿価
時価
総額

評価
損益

簿価
時価
総額

評価
損益

簿価
時価
総額

評価
損益

簿価
時価
総額

評価
損益

国内債券 18,120 20,263 2,144 17,759 19,854 2,095 17,836 19,730 1,893 － － －

国内株式 11,980 13,962 1,982 12,007 14,430 2,423 12,029 15,359 3,330 － － －

外国債券 8,589 8,733 145 8,461 8,670 209 8,505 8,731 226 － － －

外国株式 9,615 13,805 4,190 9,714 13,827 4,113 9,717 15,046 5,329 － － －

短期資産 466 466 0 767 767 0 529 529 0 － － －

合計 48,769 57,230 8,461 48,708 57,548 8,840 48,616 59,394 10,779 － － －

第１四半期末 第２四半期末 第３四半期末 年度末

令和元年度


